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Abstrak 
Penelitian ini bertujuan untuk menguji secara empiris apakah profitabilitas, leverage, dan nilai perusahaan 
berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa 
Efek Indonesia selama periode 2019 – 2023. Dalam penelitian ini data yang digunakan adalah data sekunder. 
Sampel dalam penelitian ini adalah perusahaan sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek 
Indonesia tahun 2019 – 2023. Terdapat 18 perusahaan yang memenuhi kriteria-kriteria sebagai sampel 
penelitian. Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif. Variabel bebas yang digunakan adalah profitabilitas, 
leverage, dan nilai perusahaan, sedangkan variabel terikatnya adalah nilai perusahaan. Uji yang digunakan 
adalah analisis regresi data panel dengan menggunakan aplikasi program Eviews 13. Hasil dari penelitian ini 
menunjukan bahwa variabel profitabilitas dan leverage berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Sedangkan 
variabel ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Secara simultan, hasil penelitian ini 
menunjukan bahwa variabel profitabilitas, leverage, dan nilai perusahaan berpengaruh terhadap nilai 
perusahaan. 
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Abstract 
This study aims to empirically test whether profitability, leverage, and firm value affect firm value in food 
and beverage sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange during the period 2019-2023. In 
this study, the data used is secondary data. The sample in this study is food and beverage sector companies 
listed on the Indonesia Stock Exchange in 2019-2023. There are 18 companies that meet the criteria as 
research samples. This study uses a quantitative method. The independent variables used are profitability, 
leverage, and firm value, while the dependent variable is firm value. The test used is panel data regression 
analysis using the Eviews 13 program application. The results of this study indicate that the profitability 
and leverage variables affect firm value. While the company size variable does not affect firm value. 
Simultaneously, the results of this study indicate that the profitability, leverage, and firm value variables 
affect firm value. 
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PENDAHULUAN 

Seorang calon pemegang saham perlu memastikan bahwa modal yang ditanamkan di 
suatu perusahaan pada saat melakukan investasi mampu memberikan tingkat pengembalian yang 
diinginkan atau tidak. Hal tersebut dilakukan dengan mengetahui kinerja perusahaan. Sebuah 
perusahan yang memiliki kinerja baik, diharapkan mampu memberikan timbal balik sesuai 
dengan yang diharapkan. Menurut Fadhilla (Haryati, 2021), salah satu informasi yang 
digunakan calon pemegang saham dalam mengambil keputusan investasi adalah kinerja 
perusahaan. 

Jika investor memilih untuk menginvestasikan uangnya di suatu perusahaan, maka 
perusahaan tersebut akan selalu mengupayakan untuk berkinerja baik untuk meningkatkan nilai 
perusahaan di mata investor. Menganalisis rasio keuangan suatu perusahaan adalah salah satu 
metode untuk menggambarkan nilai perusahaan. Saat kekuatan keuangan perusahaan tinggi, 
artinya peluang meningkatnya kemakmuran para investor juga tinggi dan nilai perusahaan 
tersebut juga tinggi (Annisa et all, 2021).
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Price to Book Value (PBV), yang dikenal nilai buku saham, adalah salah satu 

pengukuran yang dapat digunakan untuk menentukan nilai suatu perusahaan. PBV 
didapat dari perbandingan harga saham dengan nilai buku saham (Dwi Purnomo et al., 
2021). Bila easio PBV tinggi, artinya tangka kesejahteraan pemegang saham juga 
tinggi, begitupun sebaliknya (Nur, 2018). 

Penelitian sebelumnya mengenai faktor-faktor yang mungkin mempengaruhi 
nilai suatu perusahaan mengungkapkan bahwa faktor-faktor seperti ukuran perusahaan, 
leverage, dan profitabilitas perusahaan semuanya mempengaruhi nilai suatu 
perusahaan. Artinya jika faktor seperti profitabilitas, ukuran perusahaan, maupun 
leverage berubah maka variabel dependen nilai perusahaan, akan ikut berubah. 
Definisi profitabilitas yang diberikan oleh Pasilongi et al. (2018) adalah 
“keuntungan yang dimiliki perusahaan pada tingkat aset dan modal saham tertentu.” 
Hal serupa juga disampaikan (Lestari, 2019) yang menyatakan bahwa profitabilitas 
menunjukkan seberapa baik perusahaan mengelola asetnya untuk menghasilkan laba. 
Berbeda dengan penelitian Jamaludin et.all, (2021) serta Sutama & Lisa (2018) dimana 
mereka menyimpulkan bahwa nilai perusahaan tidak dipengaruhi oleh nilai 
profitabilitas. Penelitian Imam & Khusnul (2022) dan I Putu & Luh Gede (2018) 
mengungkapkan hasil sebaliknya yaitu nilai perusahaan tidak dipengaruhi oleh besar 
atau kecilnya profitabilitas. 

Persentase dari pendanaan perusahaan yang berasal dari utang terhadap 
modalnya disebut dengan leverage (Kolamban, 2020). Jumlah utang yang digunakan 
perusahaan sebagai sumber modal meningkat seiring dengan tingkat leverage. 
Leverage memberikan pengaruh terhadap nilai perusahaan menurut penelitian Arif 
(2020) & Ayu, et all, (2019). Sedangkan Febri et all, (2021) menunjukkan bahwa 
perubahan leverage tidak mempengaruhi perubahan nilai perusahaan. 

Jumlah total aset perusahaan sering dikaitkan dengan ukuran perusahaan 
(Pratama & I Gusti Bagus, 2016). Jumlah aset menunjukkan kematangan dan arus kas 
bisnis yang sehat dari suatu perusahaan. Firlana & Ilham (2020) dan Dina & Vaya 
(2019) menemukan hasil ukuran perusahaan mempengaruhi nilai perusahaan 
berdasarkan temuan penelitiannya. Meskipun demikian, temuan penelitian Wahyu 
(2019) dan Heliani et al. (2023) menghasilkan kesimpulan bahwa ukuran dari suatu 
perusahaan tidak berpengaruh terhadap nilainya. 

Selama tahun 2019 hingga 2023, terjadi dinamika perubahan dari mean variabel 
profitabilitas, leverage, ukuran perusahaan, dan nilai perusahaan. Berikut tabel rata-
rata atau mean variabel dalam penelitian ini pada perusahaan sektor makanan dan 
minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia: 

 
Tabel 1. Rata-Rata Profitabilitas, Leverage, Ukuran Perusahaan, Perusahaan 

pada Perusahaan Sektor Makanan dan Minuman Periode 2019-2023 

Tahun Profitabilitas 
(ROA) 

Leverage 
(DER) 

Ukuran Perusahaan 
LN (Total Aset) 

Nilai Perusahaan 
(PBV) 

2019 0,12027 0,72647 15,09453 4,26657 
2020 0,08587 0,78799 15,23397 3,34055 
2021 0,10913 0,75615 15,29567 3,21769 
2022 0,11052 0,76557 15,37505 3,33121 
2023 0,11245 0,64878 15,43278 2,73784 

Sumber: Data diolah Penulis (2024) 
 

Nilai perusahaan menjadi salah satu indikator utama yang diperhatikan oleh para 
pemangku kepentingan, terutama investor, dalam mengambil keputusan investasi. 
Perusahaan yang memiliki nilai tinggi mencerminkan kemampuan dalam memberikan imbal 
hasil yang optimal serta kepercayaan pasar yang kuat terhadap prospek bisnisnya. Dalam 
konteks perusahaan sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 
periode 2019–2023, terdapat dinamika signifikan yang memengaruhi profitabilitas, leverage, 
dan ukuran perusahaan, yang pada akhirnya berdampak pada nilai perusahaan. 

Meskipun berbagai penelitian telah dilakukan untuk memahami faktor-faktor yang 
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memengaruhi nilai perusahaan, hasil yang tidak konsisten masih menjadi tantangan. Sebagai 
contoh, beberapa studi menunjukkan bahwa profitabilitas memiliki pengaruh signifikan 
terhadap nilai perusahaan, sementara penelitian lainnya menunjukkan sebaliknya. Hal serupa 
juga terjadi pada variabel leverage dan ukuran perusahaan, di mana beberapa studi 
menemukan pengaruh positif, sedangkan lainnya tidak menemukan hubungan yang 
signifikan. 

Ketidakkonsistenan hasil penelitian sebelumnya, ditambah dengan dinamika 
perubahan ekonomi selama periode 2019–2023, khususnya pada sektor makanan dan 
minuman, menuntut dilakukannya kajian lebih lanjut. Dengan latar belakang tersebut, 
penelitian ini menjadi penting untuk memberikan wawasan empiris yang lebih jelas tentang 
hubungan antara profitabilitas, leverage, ukuran perusahaan, dan nilai perusahaan. Hasil 
penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi baik secara teoritis maupun praktis 
dalam pengambilan keputusan manajerial serta investasi. 

Berdasarkan Gambar 1 diatas, hasil yang tidak konsisten dari ketiga variabel 
independen memiliki pengaruh yang cukup besar terhadap variabel independen. Karena 
adanya fluktuasi dari rasio masing-masing variabel dan uraian tersebut, peneliti tertarik untuk 
melakukan penelitian dengan judul “Determinasi Nilai Perusahaan Dari Profitabilitas, 
Leverage, dan Ukuran Perusahaan Pada Perusahaan Sektor Makanan dan Minuman Yang 
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2019-2023”. 

 
METODE PENELITIAN 

Penelitian ini menggunakan jenis penelitian deskriptif kausal dengan pendekatan 
kuantitatif. Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan sektor makanan dan minuman 
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 2019–2023, dengan jumlah 
total 30 perusahaan. Sampel penelitian ditentukan menggunakan teknik purposive sampling, 
menghasilkan 18 perusahaan yang memenuhi kriteria tertentu, yaitu tidak mengalami 
kerugian dan menyajikan laporan keuangan yang lengkap serta berurutan selama periode 
tersebut. 

Sugiyono (2018) mengatakan bahwa karakteristik objek yang memiliki nilai tertentu 
yang harus dipelajari dan ditarik kesimpulan adalah operasional variabel penelitian. Variabel- 
variabel dari penelitian ini adalah 

 

Tabel 2. Operasional Variabel Penelitian 

Variabel Definisi Rumus/Formula 
Skala 

Pengukuran 
 
 
 

Profitabilitas 
(X1) 

Profitabilitas merupakan 
gambaran dari laba yang 
dimiliki perusahaan pada 
tingkat penjualan, aset, 
dan modal saham 
tertentu (Pasilongi et 

                                 al, 2018).
  

Tingkat Pengembalian 
Aset (Return on Asset) 

 
𝐿𝑎𝑏𝑎 𝐵𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ 𝑆𝑒𝑡𝑒𝑙𝑎ℎ 𝑃𝑎𝑗𝑎𝑘 

𝑥 100% 
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑒𝑡 

 
 
 

Rasio 

 
 
 

Leverage (X2) 

Leverage adalah 
kemampuan perusahaan 
dalam memenuhi 
kewajiban finansialnya 
atau mengukur sejauh 
mana perusahaan dibiayai 
dari utang 
(Wiagustini, 2014). 

Rasio Utang Terhadap Modal 
(Debt to Equity Ratio) 

 
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑈𝑡𝑎𝑛𝑔 

𝑥 100% 
 
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐸𝑘𝑢𝑖𝑡𝑎𝑠 

 
 
 

Rasio 
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Variabel Definisi Rumus/Formula 
Skala 

Pengukuran 
 
 

Ukuran 
Perusahaan 

(X3) 

Ukuran perusahaan 
merupakan gambaran 
besar atau kecilnya suatu 
perusahaan yang 
ditunjukan oleh aktiva 
dan jumlah penjualan 
(Rudangga & Sudiarta, 
2016). 

Log Natural Total Aset 
 
 

𝑈𝑘𝑢𝑟𝑎𝑛 𝑃𝑒𝑟𝑢𝑠𝑎ℎ𝑎𝑎𝑛 

= 𝐿𝑛 (𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑎𝑠𝑒𝑡) 

 
 
 

Nominal 

 
 

Nilai 
Perusahaan 

(Y) 

Nilai perusahaan 
merupakan kinerja yang 
dicerminkan oleh harga 
saham di pasar modal dan 
mempertimbangkan 
penilaian masyarakat pada 
kinerja perusahaan 
(Sari, 2016). 

Rasio harga saham terhadap 
nilai buku saham 
(Price to Book value) 

 
𝐻𝑎𝑟𝑔𝑎 𝑝𝑒𝑟 𝑙𝑒𝑚𝑏𝑎𝑟 𝑠𝑎ℎ𝑎𝑚  

𝑁𝑖𝑙𝑎𝑖 𝑏𝑢𝑘𝑢 𝑝𝑒𝑟 𝑙𝑒𝑚𝑏𝑎𝑟 𝑠𝑎ℎ𝑎𝑚 

 
 
 

Nominal 

Sumber: data diolah penulis (2024) 
 

Penelitian ini dilakukan untuk mencari atau membuktikan dengan empiris 
pengaruh variabel independen selama periode waktu tertentu terhadap variabel 
dependen. Karena itu penelitian ini menekankan pada penggunaan data panel, yaitu 
himpunan antara beberapa variabel data cross-section dan meperhatikan deret waktu. 
Pengolahan data panel memungkinkan penelitian untuk mendapatkan jumlah 
observasi yang lebih banyak dibandingkan data yang disajikan hanya dengan salah 
satu metode saja (cross-section atau time series saja). Karena Hubungan antar variabel 
memiliki karakteristik hubungan yang berjenjang, dibutuhkan beberapa teknik analisis 
dengan dibantu program aplikasi eviews 13. 

Penggunaan eviews 13 memungkinkan peneliti untuk menyusun teknik analisis 
yang dimulai dengan pengujian Statistik Deskriptif guna menggambarkan keseluruhan 
data yang telah terkumpul dan dibuat Kesimpulan. Uji Regresi Data Panel merupakan 
pengujian berikutnya yang dijalankan. Tujuannya adalah mengestimasi suatu model 
dari data panel menjadi tiga model yang dapat merepresentasikan persamaan data 
panel. Common Effect Model (CEM), Fixed Effect Model (FEM), dan Random Effect 
Model (REM) adalah ketiga model tersebut. 

Uji Pengganda Chow, Hausman, dan Lgarange digunakan untuk mengetahui 
layak tidaknya ketiga model penduga setelah diperoleh. Salah satu dari tiga model—
model CEM, FEM, atau REM—akan paling sesuai untuk digunakan dalam penelitian 
ini, berdasarkan temuan uji kelayakan model. Uji T Parsial, Uji F Simultan, dan Uji 
Koefisien determinasi merupakan ketiga uji hipotesis yang digunakan untuk menguji 
model terpilih sebanyak dua kali. Peneliti akan dapat menarik kesimpulan dari hasil 
pengujian hipotesis. 

Setelah tiga estimasi didapatkan, uji kelayakan untuk model- model tersebut 
dilakukan dengan Uji Chow, Uji Hausman, dan Uji Lgarange Multiplyer. Hasil dari 
Uji kelayakan model akan didapatkan salah satu dari tiga model CEM, FEM, atau 
REM yang paling layak untuk digunakan dalam penelitian ini. Model terpilih diuji 
kemudian diuji kembali menggunakan uji hipotesis, yaitu Uji Parsial T, Uji Simultan 
F, dan Uji Koefisien Determinasi. Hasil dari Uji Hipotesis akan menghasilkan 
kesimpulan yang dapat ditarik oleh peneliti. 
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HASIL DAN PEMBAHASAN 
Statistik Deskriptif 

 
Tabel 2. Hasil Uji Statistik Deskriptif 

 PBV ROA DER LN 
Mean 3.391706 0.107647 0.736990 15.28640 
Median 2.577865 0.099489 0.632551 14.90678 
Maximum 29.66145 0.416320 2.465005 19.04441 
Minimum 0.238420 0.000527 0.108542 13.40951 
Std. Dev. 4.190394 0.071117 0.561753 1.524757 
Skewness 3.724281 1.275271 1.244181 1.048206 
Kurtosis 20.54781 6.022962 4.289165 3.197612 
Jarque-Bera 1362.775 58.66337 29.45210 16.62748 
Probability 0.000000 0.000000 0.000000 0.000245 
Sum 305.2535 9.688260 66.32907 1375.776 
Sum Sq. Dev. 1562.787 0.450126 28.08542 206.9146 
Observations 90 90 90 90 

Sumber: Data Diolah Penulis menggunakan Eviews 13 
 

Sesuai hasil uji statistik deskriptif dengan jumlah observasi sebanyak sembilan 
puluh hasil, seperti yang ditunjukkan pada tabel 2, profitabilitas (X1) diukur dengan 
Return on Assets (ROA). Nilai rata-rata atau mean adalah 0.107647, nilai tengah atau 
median adalah 0.099489, nilai sebaran data maksimum atau tertinggi adalah 0.416320, 
dan nilai minimum atau terendah adalah 0,000527. Standar deviasi yang dihasilkan 
adalah 0,071117. 

Debt to Equity Ratio (DER) digunakan dalam penelitian untuk mengevaluasi 
leverage (X2). Berdasarkan uji statistik deskriptif, diperoleh nilai rata-rata, nilai 
median, nilai maksimum, dan nilai minimum masing-masing sebesar 0,736990, 
0,632551, 2,465005, dan 0,108542. Oleh karena itu, standar deviasi yang diperoleh 
adalah 0,561753. 

Pada uji statistik deskriptif diperoleh nilai Ukuran Perusahaan (X3) atau Ln 
(Total Aset) sebagai berikut: rata-rata sebesar 15,28640, nilai tengah sebesar 
14,90678, maksimum sebesar 19,04441, dan minimum sebesar 13,40951. Standar 
deviasi yang dihasilkan sebesar 1,524757. 

Nilai Perusahaan (Y) diperoleh dari variabel dependen harga nilai buku (PBV) 
sebagai berikut: nilai rata-rata sebesar 3,391706, nilai tengah sebesar 2,577865, 
maksimum sebesar 29,66145, dan minimum sebesar 0,238420. Standar deviasi yang 
dihasilkan yaitu sebesar 4,190394. 

 
Uji Regresi Data Panel 

Tujuan analisis ini adalah untuk memastikan bahwa model yang dipilih sudah 
sesuai dan sesuai dengan persyaratan prosedur estimasi. Common Effect Model 
(CEM), Fixed Effect Model (FEM), dan Random Effect Model (REM) adalah tiga 
kemungkinan model yang harus digunakan untuk memperkirakan model uji dalam uji 
regresi data panel. Kesesuaian atau kelayakan model kemudian diuji atau analisis 
dengan menggunakan Uji Chow untuk mengetahui layak tidaknya antara CEM dan 
FEM, Uji Hausman untuk mengetahui layak tidaknya antara model REM dan FEM, 
dan Lagrange Multiplyer ( LM) untuk menentukan kelayakan antara REM dan CEM. 
Model FEM lebih cocok digunakan dibandingkan model CEM, sesuai dengan hasil uji 
Chow; model REM yang harus digunakan dibandingkan model FEM, menurut hasil 
uji Hausman; dan hasil pengujian Lagrange Multiplier mengindikasikan bahwa 
penggunaan model CEM kurang cocok untuk penelitian ini sehingga REM yang 
digunakan. Model regresi menyajikan temuan uji kelayakan dan kesesuaian sebagai 
berikut: 
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Tabel 3. Hasil Uji Chow 

Sumber: Data Diolah Penulis menggunakan Eviews 13 
Tabel 3 menunjukan hasil cross-section F pada Chi Square = 9,353456 dengan 

probabilitas hasil 0,0000. Hal ini artinya hasilnya signifikan karena nilai probabilitas 
kurang dari 0,05. Sehingga menyebabkan diterimanya Ha dan ditolaknya Ho. Dengan 
demikian, Fixed Effect Model (FEM) yang digunakan. 

Tabel 4. Hasil Uji Hausman 
 

Sumber: Data Diolah Penulis menggunakan Eviews 13 
 

Seperti yang dapat diamati pada data tabel 4, nilai chi-square sebesar 0,000 dan 
mempunyai probabilitas sebesar 1,00. Dengan α = 0,05, nilai kritis chi-kuadrat dengan df 
adalah 3. Oleh karena itu, pengujian ini menerima Ho dan Ha ditolak berdasarkan 
kemungkinan dan hasil tersebut. Pada hasil ini, model REM merupakan model yang dipilih.    

 Tabel 5. Hasil Uji Lagrange Multiplyer 
 

Sumber: Data Diolah Penulis menggunakan Eviews 13 
 
Pada diatas (tabel 5), didapatkan probabilitas Breusch-Pagan pada cross-section 

adalah 47,3995 dan probabilitas 0,0000. Nilai yang kurang dari 0,05 ini menolak Ho 
dan Ha disetujui. Dengan demikian, untuk pengujian cross-sectional, REM lebih 
cocok digunakan dibandingkan Model CEM. 
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 Tabel 6. Hasil Uji Random Effect Model 
 

Sumber: Data diolah penulis menggunakan Eviews 13 (2024) 
 

Uji Asumsi Klasik 
Uji Normalitas 

 

Gambar 2.  Hasil Uji Normalitas 
Sumber: Data Diolah Penulis menggunakan Eviews 13 

 
Nilai Jarque-Bera yang didapat = 0,530778 dengan probabilitasnya = 0,766908 

menunjukkan bahwa probabilitas diatas 0,05 artinya data penelitian ini terdistribusi 
dengan normal sebagaimana ditunjukan pada temuan uji normalitas pada gambar 2. 

 
Uji Multikolinearitas 

Tabel 7. Hasil Uji Multikolinearitas 
 

Sumber: Data Diolah Penulis menggunakan Eviews 13 
 

Terlihat dari tabel 7 nilai korelasi parsial yang lebih besar dari 0,9 antar variabel 
independen tidak terjadi. Oleh karena itu, dapat dikatakan bahwa tidak ada 
multikolinearitas yang ditunjukkan oleh variabel independen yang diteliti dalam 
penelitian ini. 
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Uji Heteroskedastisitas 
 

 

       

 
 

 

Gambar 3. Hasil Uji Heteroskedastisitas 
Sumber: Data Diolah Penulis menggunakan Eviews 13 

 
Terdapat kemungkinan terjadinya heteroskedastisitas pada data karena 

penelitian ini menggunakan data panel. Tidak ada data sisa yang melebihi nilai batas 
500 dan -500, sesuai temuan uji heteroskedastisitas pada Gambar 3. Hal ini 
menunjukkan tidak terjadi heteroskedastisitas maupun varians residual. 

 
Analisis dan Pembahasan Penelitian 
Berdasarkan hasil uji kelayakan pada model CEM, model FEM, dan REM, hasil  
 

Tabel 8.  Hasil Uji Random Effect Model (REM) 
 

Sumber: Data Diolah Penulis menggunakan Eviews 13 
 

Berdasarkan tabel 8 variabel-variabel yang dapat mempengaruhi nilai 
perusahaan dapat ditulis dengan persamaan sebagai berikut: 

Yit = α + β1ROAit + β2DERit + + β3LNit + eit 
Y = 5.70162752939 + 31.4278544839*ROA + 2.16166661597*DER - 
0.476644068475*LN + eit 
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Pengaruh Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan 
Perhitungan analisis pada Tabel 8 menunjukkan nilai t-statistik ROA sebesar 

7.278521 dengan t-tabel sebesar 1.987934. Kemudian, nilai probabilitasnya kurang 
dari 0,05, atau α < 0,05, yaitu = 0,0000. Temuan ini mendukung hipotesis Ho dan 
penolakan hipotesis Ha yang berarti profitabilitas secara parsial dapat mempengaruhi 
secara signifikan variabel nilai perusahaan. Selanjutnya temuan uji ROA 
menghasilkan koefisien regresi (β) sebesar 31,42785 yang menunjukkan bahwa 
kenaikan profitabilitas (ROA) sebesar 1% akan menghasilkan peningkatan nilai 
perusahaan (PBV) sebesar 31,42785. Hasil empiris ini mendukung teori bahwa 
profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Penelitian Dedi Rossidi Sutama, 
Erna Lisna (2018), Jamaluddin Ali, Ridwan Faroji, Osman Ali (2021), dan Tias 
Nurrahman, Diamonalisa Sofianty, Edi Sukarmanto (2018) yang menunjukan bahwa 
nilai perusahaan dipengaruhi oleh profitabilitas, menguatkan temuan penelitian ini. 

 
Pengaruh Leverage Terhadap Nilai Perusahaan 

Dengan nilai t-tabel sebesar 1,987934 dan nilai t statistic DER dari hasil 
perhitungan pada tabel 8 sebesar 2,806887 serta probabilitas = 0.0062 (α < 0.05). 
Dengan demikian hipotesis Ho yang menyatakan bahwa leverage berpengaruh 
signifikan terhadap nilai perusahaan diterima dan hipotesis Ha ditolak. Kemudian 
kenaikan leverage (DER) sebesar 1% akan mengakibatkan kenaikan nilai perusahaan 
sebesar 2,161667 sesuai koefisien regresi (β) sebesar 2,161667. Penelitian Martonius 
Ndruru, dkk. (2020), Ayu Octaviany, dkk. (2019), dan Arfin Taniman, Jonnardi (2020) 
dimana leverage berpengaruh signifikan terhadap Nilai Perusahaan secara parsial 
mendukung temuan dari penelitian ini. 

 
Pengaruh Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan 

Hasil uji nilai t-statistic terhadap ukuran perusahaan pada tabel 8 menunjukan 
hasil - 1.371679 dan t-table 1,987934 dengan nilai probabilitas sebesar 0,1737. Dari 
hasil ini artinya bahwa secara parsial, nilai perusahaan tidak dipengaruhi oleh ukuran 
perusahaan, menolak Hipotesis Ho dan menerima Ha. Koefisien regresi (β) 
menunjukkan bahwa kenaikan ukuran perusahaan sebesar satu persen akan 
mengakibatkan penurunan nilainya sebesar 0,476644. Temuan penelitian ini 
bertentangan dengan temuan Firlana Akbar, Irham Fahmi (2020); dan Dina Shafarina 
Dwiastuti, Vaya Juliana Dillak (2019) yang menemukan bahwa ukuran perusahaan 
memiliki pengaruh yang positif tidak signifikan terhadap nilai perusahaan. Namun 
penelitian ini sejalan atau didukung oleh penelitian yang dilakukan oleh Wastam 
Wahyu Hidayat (2019) dan Marista Oktaviani, et al., (2019) dimana ukuran 
perusahaan bukan salah satu variabel yang mempengaruhi nilai perusahaan. 

 
Pengaruh Profitabilitas, Leverage, dan Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai 
Perusahaan 

Seluruh variabel diuji secara bersamaan dengan uji F-Statistic. Nilai 
probabilitasnya adalah 0,0000 (α < 0,05), dan nilai F-Statisticnya adalah 18,91069, 
dan nilai F Tabel adalah 2,48. Oleh karena itu, dapat dikatakan bahwa profitabilitas, 
leverage, dan ukuran perusahaan berpengaruh secara bersamaan terhadap nilai 
perusahaan (Hipotesis Ho diterima dan Hipotesis Ha ditolak). Hasilnya adalah 
0,397472, yang merupakan koefisien determinasi, atau kotak R (R2). Hasil 
menunjukkan bahwa probabilitas, leverage, dan ukuran perusahaan dengan hasil 
pengujian sebesar 39,74% bertanggung jawab atas perubahan nilai perusahaan yang 
signifikan. Sementara variabel yang tidak tercakup dalam penelitian ini mempengaruhi 
nilai perusahaan sebesar 60,253%, koefisien determinasi yang disesuaikan atau R 
Square (R2) sebesar 0,376454 menunjukkan bahwa, setelah mempertimbangkan 
derajat kebebasan model, semua variabel independen dalam penelitian ini dapat 
memberikan kontribusi sebesar 37,6454% dari nilai perusahaan. temuan ini 
mendukung hipotesis penelitian yang menyatakan bahwa nilai perusahaan dipengaruhi 
secara bersamaan oleh profitabilitas, leverage, dan nilai perusahaan. 
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KESIMPULAN 
Profitabilitas dan leverage secara signifikan berpengaruh positif terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa 
Efek Indonesia periode 2019–2023. Sementara itu, ukuran perusahaan tidak 
memberikan pengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Secara simultan, 
profitabilitas, leverage, dan ukuran perusahaan secara bersama-sama memengaruhi 
nilai perusahaan. Temuan ini memberikan kontribusi empiris dalam memahami faktor-
faktor yang memengaruhi nilai perusahaan dan dapat menjadi acuan bagi investor 
maupun manajemen perusahaan dalam pengambilan keputusan strategis. 
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